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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Concesionaria IIRSA Norte S.A.

20 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Concesionaria [IRSA Norte
S.A.(una subsidiaria de Odebrecht Participagfes e Investimentos S.A. - Brasil) que comprenden los
estados individuales de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados
individuales de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas
incluidas en las Notas 1 a la 17 adjuntas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye gue es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el proposito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinidn sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe
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20 de marzo de 2015
Concesionaria IRSA Norte S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Concesionaria IRSA Norte S.A. al 31 de diciembre

de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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CONCESIONARIA lIRSA NORTE S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES

ingresos de servicios de construccion

Ingresos de servicio de operacion y mantenimiento
Costos de servicios de construccion

Costos de servicios de operacion y mantenimiento
Utilidad bruta

Gastos administrativos
Otros ingresos
Utilidad de operacion

Ofros ingresos (gastos):

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad del afio

Otros resultados integrales
Resultados integrales del afio

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
57,000 87,000

13 146,855 183,652
13 68,719 79,149
14 (141,470) (120,328)
14 (55,385) (53,763)
18,719 88,710
14 (15,363) (17,130)

125 -
3,481 71,580
52 61

(640) -
3.1-a 4,839 5,338
7,532 76,979
15 (2,412) (23,763)
5120 53,216
5120 53216

Las notas que se acompafian de |as paginas 7 a la 25 forman parte de los estados financieros individuales.




CONCESIONARIA IIRSA NORTE S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Reserva Resultados

Capital legat acumulados Total

S1.000 §1.000 $/.000 $/.000
Saldos al 1 de enero de 2013 26,066 326 - 26,392
Utilidad y resultados integrales del afio - - 53,216 53,218
Transferencia a reserva legal - 4 887 (4,887) -
Distribucion de dividendos - - (40,333} (40,333)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 26,066 5213 7,996 39,275
Saldos al 1 de enero de 2014 26,066 5213 7,996 39,275
Utilidad y resultados integrales del afio - - 5120 5,120
Distribucion de dividendos - - (5,862) (5,862)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 26,066 5,213 7,254 38,533

l.as notas que se acompafian de las paginas 7 a la 25 forman parte de los estados financieros individuales.
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CONCESIONARIA [IRSA NORTE S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultados integrales del afio

Ajuste a los resultados integrales del afio que no afectan los fiujos de
efectivo de las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion

Impuesto a la renta diferido

Variaciones netas en aclivos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Oftras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Anticipos del concedente

Otras cuentas por pagar

Efective neto (aplicado a) provisto por ias actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de instalaciones, maguinaria y equipo aplicado a las actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Distribucion de dividendos aplicado a ias actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivaiente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final dal afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
S1.00D 51,000

5,120 53,216

244 271
71 (1,330
{14,509) (12,827)
(7.194) {33,940)
(4,851) 16,584

1,060 181

@21 64,852

16,222 21,379
(14,470) 18,809
(19,217 127,285
(631) {5
(5,862) (40,333)
(25,710) 86,946
118,063 3,117
92,353 118,063

l.as notas que se acompafian de las paginas 7 a la 25 forman parte de los estados financieros individuales.




CONCESIONARIA IIRSA NORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVIDAD ECONOMICA
1.1 Operaciones -

Concesionaria [IRSA Norte 8.A. {en adelante la Concesionaria) se constituyd en Pert el 10 de junio
de 2005. La Concesionaria es subsidiaria directa de Odebrecht Participacoes e Investimenios S.A.,
una entidad domiciliada en Brasil que posee 70.95% de las acciones representativas de capital social
{Matriz). La Concesionaria pertenece al grupo econdmico Odebrecht (Grupo Odebrecht) cuya sede se
ubica en Brasil y cuya controlante final es Odebrecht S.A. Construtora Norberto Odebrecht S A, otra
empresa del Grupo Odebrechi, posee el restante 29.05% de Ias acciones de la Concesionaria.

La Concesionaria tiene por ohjeto dedicarse Unica y exclusivamente a la explotacion de la concesidn
otorgada en su favor en virtud del contrato de concesion de las obras y el mantenimiento de los
tramos viales del eje multimodal del Amazonas Norte cuyos detalles se describen mas adelante en
esta nota.

E! domicilio legal de la Concesionaria es Av. Victor Andrés Belatdnde No. 280, Oficina 502, San Isidro,
Lima.

1.2 Contrato de Concesion de las Obras y el Mantenimiento de los Tramos Viales del Eje
Multimodal del Amazonas Norte del “Plan de Accion para la Integracion de Infraestructura
Regional Sudamericana HRSA” -

El 17 de junio de 2005, la Concesionaria celebré con la Replblica del Pertl (en adelante el Estado}, a
través del Ministerio de Transportes y Comunicaciones {en adelante, el Concedente) y contando con
la intervencion de fa Agencia de Promocion a ia Inversion Privada (en adelante PROINVERSION}), un
contrato relacionado a las obras y el mantenimiento de los tramos viales del eje muitimodal del
Amazonas Norte (en adelante el Contrato de Concesién) gue tiene por objeto la construccion,
rehabilitacién, mejoramiento, conservacion, mantenimiento y explotacion de 1a infraestructura de
setvicio publico de los tramos de concesion de 955.1 kms de carretera que van desde Paita (Piura)
hasta Yurimaguas (Loreto) {en adelante, el Tramo Vial) por un plazo de veinticinco afios, contados
desde la fecha de vigencia de obligaciones, 12 de abril de 2008.

a) Actividades de construccion -

Para el desarrollo de las actividades de construccian, ja Concesionaria contrata a la empresa
relacionada Odebrecht Latinvest Operaciones y Mantenimiento S.A.C.

Las labores de construccion relacionadas al PAO contractual, de acuerdo con lo sefialado en la
clausula 6.1 del contrate de Concesion, comprenden dos efapas: iYla primera que incluye los tramos
Paita - Piura, Piura - Olmos y Tarapoto - Yurimaguas, y i) la segunda gue incluye los tramos Tarapoto
- Rioja y Rioja - Correal Quemado. Dichas etapas se cuiminaron en el 2009 y 2011, respectivamente,
y cuentan con los certificados de correcta ejecucion emitidos por la Direccion General de Concesiones
en Transportes.
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En adicion a las obras cubiertas por el PAQ contractual, la Concesionaria desartolla las siguientes
actividades:

- Obras accesorias

Las obras accesorias corresponden a trabajos que aprueba el MTC cuyos contratos se suscribieron
en el 2013: a) O.A. Km 254+271 al Km 0+000 Piura, by O. A. Km 4+731 al Km 0+000 Castilla y ¢) O.A.
17 Sectores Prioritarios, los que se concluyeron en el afio 2014, Dichas obras permitiran estabilizar la
infraestructura vial de los efectos de la erosion fluvial o geotécnica o deterioro que afecte la seguridad
vial, contempladas en la clausula 1.5 y 6.45 a 6.48 del Contrato de Concesion. En el 2014 se
reconocieron ingresos por este concepto por US$34.9 millones, equivalente a S/.98.8 millones
{US$20.9 millones, equivalente a $/.47 millones en 2013).Ver nota 13.

- Obras adicionales

En el afio 2014 se culminaron las obras adicionales provenientes de los contratos firmados en el 2012
y 2013 (obra adicional Nuevo Puerto Yurimaguas y obra adicional Via de Evitamiento Sur Piura).
Mediante acta de acuerdos el 26 de noviembre de 2014 el MTC y a Concesionaria acordaron la
ejecucion de la obra adicional denominada “Intercambio Vial de Piura”, que cuenta con un
presupuesto referencial de US$18.4 miliones (valor sujeto a reajuste por una férmula polindmica y por
variacion de metrados). La obra permite minimizar y evitar las congestiones y el caos vehicular que
se genera al interior de la ciudad de Piura, esta obra se prevé culminar en el afio 2015. En el 2014 se
reconocieron ingresos por obras adicionales por US$16.7 millones, equivaiente a 5/.47.7 millones
(US$%23.2 millones, equivalente a 5/.63.2 millones en 2013). Ver hota 13.

- Laudo Arbitral

El 23 de agosto de 2013, el Tribunal Arbitral emitid un laudo arbitral en el que se resuelve que el
Concedente debe pagar a faver de la Concesionaria US$4 millones, equivalente a 5/.11.3 millones
{Nota 13), relacionado con el expediente N° 0032-2012 MARC-ADM-CRM Resolucion N°52 por el
reconocimiento y pago de valorizaciones que fueron necesarios gjecutar para concluir la Obra
Adicional Via de Evitamiento Tarapoto.

El 15 de octubre de 2013, el Tribunal Arbitral emitid un laudo arbitral-Resoclucion N°21 en el que se
resuelve que el Concesionario tiene derecho a percibir US$20.7 millones, equivalente a 5/.57.7
millones por conceptos de perjuicios financieros mayores por gastos generales, por retraso en la
entrega del CAQ y por depésito en la cuenta del servicio de la deuda. Ver Nota 13.

b}  Actividades de operacion y mantenimiento —

Respecto a las actividades de operacién y mantenimiento, el Concedente se obliga a efectuar
contraprestaciones anuales a la Concesionaria denominadas ‘Pago Anual por Mantenimiento y
Operacién’ (PAMO) por US$15.3 millones, y en cuotas trimestrales, conforme se sefiala en el Contrato
de Concesion. E! PAMO incluye un importe de US$3.6 millones que serviran para la ejecucion de
actividades de Mantenimiento Periodico (FAMAP), por parte de la Concesionaria, previa aprobacion
del Regulador.

Asimismo, con la finalidad de mantener un equilibrio econdmico-financierc en el Contrato de
Concesién se ha establecido ciertos reajustes en los valores de retribucion econdmica del contrato; tal
como: reajuste al PAMO para compensar las variaciones de precios por efecto de inflacion, la
variacion de Indice de precios al por mayor (IPM) y por efecto de la variacion en el tipo de cambio.
Estos pagos se encuentran sujetos a la aprobacion del Organismo Supervisor de la Inversion en
infraestructura de Transporte (OSITRAN).




El 12 de abril de 2006, se inici¢ la etapa de explotacién que comprende los servicios de cobro a los
usuarios de la tarifa de peaje por la utilizacién de la infraestructura vial e instalaciones. El peaje no se
considera como un ingreso de la Concesionaria, éste representa un adelanto del PAMO. La
Concesionaria no posee riesgo de demanda de trafico.

Con el objetivo de garantizar el cumplimiento de las obligaciones a cargo de la Concesionaria
producto del Contrato de Concesion, ésta debera entregar una garantia de fiel cumplimiento del
contrato de concesidn, por un monto de US$10 millones, que permanecera vigente hasta seis meses
posteriores al vencimiento del Contrato de Concesion, renovables anualmente hasta la finalizacion del
contrato de Concesion que ocurrira en el afo 2031,

El Contraio de Concesion establece que la Concesionaria debera constituir un fideicomiso para la
administracion de pagos para el financiamiento de la inversion, asi como para |la administracion de los
diferentes pagos la Concesionaria. Asimismo, la Concesionaria se obliga a mantener en fideicomiso
los fondos sujetos a restriccion referidos a la Provisidn Anual por Mantenimiento Periddico (PAMAP})
por US$ 5 millones, asi como el fondo para el pago a la supervision y el fondo de garantia para cubrir
los dafios ocasionados por la ocurrencia de eventos catastréficos, cuyo perjuicio exceda el monto
asegurado. Los saldos mantenidos en estos fideicomisos se presentan como parte de las otras
cuentas por cobrar (Nota 9).

En el afic 2014 se reconocieron ingresos por este concepto por US$17 millones, equivalente a 5/.48.3
millones (US$17 millones, equivalente a $/.46.1 millones en 2013), los cuales incluyen el ajuste por
formula polinémica(Nota 13).

Para el desarrollo de las actividades de cperacion y mantenimiento, ia Concesionaria contrata a la
empresa relacionada Qdebrecht Latinvest Operaciones y Mantenimiento S.A.C.

Adicionalmente a los trabajos contemplados dentro del presupuesto del PAMO, la Concesionaria debe
mantener niveles adecuados de servicio en todo el tramo, para lo cual se realizan labores de
mantenimiento periédico, previa aprobacién del Concedente, a cuenta de los fondos depositados por
concepto de PAMAP, en la cuenta CMAP del fideicomiso. El fondo CMAP es una cuenta del
fideicomiso que solamente fendra el fin instrumental de contabilizar los depdsitos y acumular los
pagos por concepio de mantenimiento periédico que realice el Concedente. En caso el saldo
disponibie de la cuenta CMAP no sea suficiente para cubrir el presupuesto aprobado para estas
labores, el Concedente se obliga a pagar a la Concesionaria el saldo restante.

- Mantenimiento periddico

En el 2013 se firmaron las siguientes actas de informe Técnico de Mantenimienta(ITM), los mismos
que se concluyeron en &l 2014:

i. El22 de agosto de 2013 se firmo el acta de acuerdos de Informe Técnico de Mantenimiento(ITM)
relacionado a trabajos de sefializacion horizontal por el tramo 1. Tarapoto-Yurimaguas, cuyo
presupuesto aprobado ascendié a US$0.56 millones (valor sujeto a reajuste por formula
polindmica).

ii. EI7 de junio de 2013, se firmo el acta del ITM de sefializacion horizontal de [os Tramos 23,24 y 25
del Tramo 2:Rioja Tarapoto, cuyo presupuesto aprobado ascendié a US$0.4 millones (valor
sujeto a reajuste por formula polinomica).

ii. El 12 de agosto de 2013 se firmo el acta del ITM de sefializacion horizontal tramo individuat 03:
Corral Quemado-Rioja y el acta de sefializacion horizontal Tramo 5 y 6 Paita-Division Olmos, cuyo
presupuesto aprobado ascendid a US$1 millon (valor sujeto a reajuste por férmula polinomica).

iv. El22 de agosto de 2013 se firmo el acta de ITM de sefializacion horizontal Tramo 4: Division
Olmos-Corral Quemado, cuyo presupuesto aprobado ascendid a US30.8 millones {valor sujeto a
reajuste por férmula polindmica).
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v. FEl14 de octubre de 2013 se firmo el acta de ITM Pavimentos Tramo 2 y 3, cuyo presupuesto
aprobado ascendid a US$3.8 millones (valor sujeto a reajuste por férmula polindmica).

En 2014 la Concesionaria ha reconocido ingresos por estos concepto por US$5.1 millones,
equivalente a S/.14.6 millones (US$5.4 millones, equivalente a 8/.15 millones en 2013).

1.3 Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros de ta Concesionaria al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la aprobacion de su emision, y
luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizara dentro del
plazo de ley, para su aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados por fa Junta Obligatoria Anual de Accionistas el 31 de marzo de 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financiercs individuales
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos gue se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion y presentacion -

Los estados financieros de la Concesionaria han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por &l International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Concesionaria, el que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de 1a Concesionaria y han sido
preparados sobre la base del costo histérico. Los estados financieros se presentan en miles de
nuevos soles, excepto cuando se indique una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
ias politicas contables de la Concesionaria. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la nota 4.

2.2 Traducciéon de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros individuales se expresan en la moneda del ambiente
econodmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan
en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Concesionaria.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y pago de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado individual de resultados
integrales.
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2.3 Concesion de servicios piblicos -

La contraprestacion que un concedente (una entidad publica) otorga por los servicios de construccion
(o mejora) de la infraestructura en el marco de contratos de concesion de servicios ptblicos se
reconocen como activo financierc o activo intangible dependiendo de la naturaleza del contraio y se
centra en identificar en qué parte (la entidad publica o el concesionario) asume el riesgo de demanda
del servicio pablico. Se reconoece un activo financiere en la medida que el concesionario posea un
derecho contractual incondicional a recibir efectivo u otro activo financiero en coniraprestacion de su
servicio, lo que significaria que el riesgo de demanda serfa retenido por la entidad pdblica. Se
reconoce un activo intangible cuando la concesionaria recibe un derecho contractual para cargar a los
usuarios por los servicios plblicos que prestara, de esta forma, el riesgo de demanda es asumido por
la Concesionaria.

E| Contrato de Concesidn descrito en la nota 1.2 involucra la prestacion de un servicio piblico. Los
ingresos por el servicio de construccion o mejora de la infraestructura requerida para prestar el
servicio se reconocen con cargo a un activo financiero {cuenta por cobrar) debido a que, conforme
presta estos servicios, la Concesionaria adquiere un derecho contractual incondicional a recibir
efectivo por las actividades de construccion, mantenimiento y operacion.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo comprende el
efectivo disponible y depdsites a la vista en instituciones financieras con vencimientos originales de
tres meses o menos.

2.5 Activos financieros -
Clasificacion -

La Concesionaria clasifica a sus activos financieros en las siguientes calegorias: i) activos financieros
a valor razonable a través de ganancias ¢ pérdidas, i) préstamos y cuentas por cobrar, y iii} activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron 1as inversiones. i.a Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial y reevallia esta clasificacion a la fecha de cada cierre.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Concesionaria sélo mantiene activos financieros en la
categoria de préstamos y cuentas por cobrar que se describen como sigue:

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los prestamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Concesionaria provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de vencimientos mayores a 12 meses después de la
fecha del estado individual de situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en los rubros cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por cobrar a empresas relacionadas en el estado individual de situacion
financiera.

Reccnocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
se miden al costo amortizado menos la provisién por deterioro. La Concesiconaria evalia a cada fecha
del estado individual de situacién financiera si existe evidencia objetiva de la desvalorizacién o deterioro
en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros. Las pruebas de deterioro sobre las
cuentas por cobrar se describen en la Nota 2.6.
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Compensacion de activos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el estado de
situacion financiera cuando existe derecho legaimente exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe 1a intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultdneamente, El derecho legalmente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y
debe ser exigible en el cursoe ordinario del nagocic y en algln evento de incumplimiento o insolvencia
de la Concesionaria ¢ de la contraparte.

Baja de activos financieros -

{.os activos financieros son dados de baja cuando fos derechos contractuales a recibir efectivo del activo
han expirado o han sido trasferidos y la Concesionaria ha transferido sustancialmentie todos los riesgos y
heneficios inherentes a su propiedad.

2.6 Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado -

La Concesionaria evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupc de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieras, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida"} y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados
del activo financiero o grupo de activos financieros gue pueden ser estimados confiablemente.

2.7 Instalaciones, maquinaria y equipo -

Las instalaciones, maguinaria y equipo comprenden sustancialmente las instalaciones donde la
Concesionaria desarrolla sus actividades y se registran al costo, menos su depreciacion acumulada.
El costo historico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.
Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de instalaciones,
maguinaria y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del componente que
se reemplaza. Ofros gastos posteriores se capitalizan si se espera que generen beneficios
econdmicos futuros. Todos los otros gastos, incluyendo gastos de reparacion y mantenimiento, se
reconocen en el estado individual de resultados integrales cuando se incurren.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual
durante e} estimado de su vida il como sigue:

Aiios
Instalaciones 33
Maquinaria y equipc 10
Muebles y enseres 10
Unidades de transporte 5

Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado individual de situacién financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su vaior recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

2.8 Cuentas por pagar -
Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridas de proveedores en
el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el

pago se debe realizar dentro de un aflo 0 menos {0 en el ciclo operativo normal del negocio si es
mayor). De lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el metodo de interés efectivo.

2.9 Anticipos del Concedente -

Los fondos provenientes del Estado Peruano para la ejecucion de las obras comprometidas
corresponden a adelantos de 1os servicios de construccién y mantenimiento que sera prestado de
acuerdo al cronograma de obras establecido en las diferentes Actas de Acuerdo pactado con el
Concedente. Los adelantos recibidos en moneda exiranjera se reconocen en la moneda funcional al
tipo de cambio de la fecha de su recepcion.

2.10 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Concesionaria tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.

2.11 Impuesto a ia renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el
impuesto es reconocido en otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto a ta renta corriente se caleula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado individual de situacion financiera.
La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La
Concesionaria, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera
pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a Ia renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de Jas
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del
reconocimiento inicial de la plusvalia mercantil; el impuesto diferido no es contabilizado si surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacion de
negocios que a la fecha de la transaccion no afecte ni la utilidad o pérdida contable o gravable. El
impuesto diferido es determinado usandoe las tasas impositivas (y legislacion) vigente o
sustancialmente vigente a la fecha del estado individual de situacidn financiera y que se espera sean
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando un derecho legal permite
compensar el impuesto a la renta corriente activo con el impuesto a la renta corriente pasivo y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.12 Capital -

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
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2.13 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Concesionaria se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de 1a
Concesionaria.

2.14 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en notas a los
estados financieros a menos gue su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros y se revelan sélo si es probable su realizacion.

2.15 Reconocimiento de ingresos -

La Concesionaria reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable
gue beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Concesionaria y se cumpla con |os criterios
especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. Se considera gue el monto de
ios ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con
la venta hayan sido resueltas, La Concesionaria basa sus estimados en resultados historicos,
considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos se reconocen como sigue:

e Los ingresos por los servicios de construccién vinculados con obras no relacionadas at PAO
contractual (obras adicionales y obras accesorias) se reconocen conforme éstos son prestados.

e Los ingresos por las labores de operacion y mantenimiento se reconocen en el periodo contable
en el que se brinda el servicio y de acuerdo a los precios establecidos en el Contrato de
Concesion.

» Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido, usando el método del intereés efectivo.

2.16 Costo de contratos de construccién, operacién y mantenimiento -

Los costos de los contratos se reconocen en el periodo en el que se incurren.

2.17 Reconocimiento de gastos -

Los gastos de administracion y otros gastos se reconocen a medida que devengan,
independientemente del momento en que se paguen y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

2.18 Cambios en politicas coniables y revelacion

Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por fa Concesionaria -

No existen NItF o CINIIF vigentes par primera vez en el afic 2014 que hayan tenido un impacto
significativo en los estados financieros de la Concesicnaria.
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Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 aplicables a la Concesionaria y gue no
han sido adoptadas anticipadamente -

e NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NHF 9 trata sobre la clasificacion, medicién y reconocimiento de los activos y pasives
financieros. La versién completa de la NIIF 9 se emitid en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieres de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicidn de los aclivos financieros: coste amortizado, valor razonable a traveés
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases para
la clasificacion dependeran del modelo de negocios de 1a entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contindian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicién, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NilF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NItF 9 requiere una relacién
economica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el
mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo
necesaria pero es distinta de la se venla requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrara en vigencia
para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su adopcion
anticipada.

= NIIF 15, “Ingresos provenientes de coniratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion Ut a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos vy de los flujos de efectivo gue provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene Ia habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y servicios.
Esta norma reemplaza a la NIC 18 "Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos de construccion” y sus
interpretaciones. La NHF 15 entraré en vigencia para periodos anuales que comiencen el o
después del 1 de enero de 2017 y su aplicacién anticipada es permitida.

La Concesionaria esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no estan vigentes
puedan tener un impacto significative en los estados financieros de la Concesionaria.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracion de riesgos financieros es llevada a cabo por la Gerencia de la Concesionaria. La
Gerencia gestiona la administracion general de riesgos en areas especificas, tales como el riesgo de
tipo de cambio, el riesgo de precio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez,
asl como de riesgos financieros y ejerce supervision y monitoreo periédico.

3.1 Factores de riesgo financiero -
Las actividades de la Concesionaria la exponen a ciertos riesgos financieros: riesgos de cambio, al
riesgo de crédito y al riesgo de liquidez. La Gerencia de Finanzas tiene a su cargo la administracion

de riesgos, este departamento identifica, evalla y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desempefic financiero de la Concesionaria.
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a) Riesgo de cambio -

Las transacciones en moneda extraniera se pactan principalmente en dblares estadounidenses y
estan vinculadas con cuentas por cobrar al Concedente y a empresas refacionadas,
consecuentemente, la Concesionaria esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en el tipo de cambio de
dicha moneda. La Gerencia considera que no existe un riesgo significativo por la variacion en el tipo
de cambio de la moneda extranjera debido a que de acuerdo con proyecciones macroeconémicas
disponibles en el mercado financiero actual, la posicién activa en moneda extranjera no representa
riesgos significativos para la Concesionaria en fos proximos afios.

La utilizacion de contratos a futuro para reducir su expesicion a la variacion del tipo de cambic no ha
sido considerada por la Concesionaria debido a que considera que sus operaciones en moneda
extranjera no tienen periodos extensos de liquidacion.

Las partidas del activo y pasivo que corresponden a operaciones en moneda extranjera, asi como la
posicidn neta al riesgo cambiario, se resumen a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Us$ Us$
Activo -
Efectivo y equivalente de efectivo 23,791 32,415
Cuentas por cobrar comerciales 28,178 24,452
Otras cuentas por cobrar 10 500
51.879 57,367
Pasivo -
Cuentas por pagar comerciales { 27y | 39)
Cuentas por pagar a partes relacionadas ( 27,893) ( 30,118)
Cuentas por pagar diversas { 18) 1,680)
( 27.638) ( 31,835)
24341 ( 25,532)

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio utilizado por la Concesionaria para el registro de los
saldos en moneda extranjera corresponden a los publicados por la Superintendencia de Banca,
Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones de 5/.2.989 por US$1 para los activos y
pasivos (S/.2.796 por US$1 para los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2013).

l.a diferencia de cambio por los afios terminados el 31 de diciembre estd conformada como sigue:

2014 2013

$/.000 $/.000
Ganancia por diferencia de cambio 16,200 8,049
Pérdida por diferencia de cambio { 11.581) | 2.711)
Diferencia de cambio, neta 4639 5,338

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en la utilidad antes de impuesto a fa renta de la
Concesionaria en los afios 2014 y de 2013 si el Nuevo Sol se hubiera revaluado/devaluado en 2%
respecto del dolar estadounidense, manteniéndose constante la porcion monetaria neta real en dicha
moneda:
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Efecto neto en la

Aiio en el Revaluacion / utilidad antes de
tino de cambio devaiuacion impuestos
$1.000
2014 + 2% 93
- 2% ( 93)
2013 + 2% 107
-2% ( 107)

b) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito de la Concesionaria surge de sus depdsitos en instituciones financieras y de su
relacién con su contraparte en sus operaciones, el Estado Peruano (Concedente). Respecto de
instituciones financieras, la Concesionaria solo acepta instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes sean como minimo ‘A’. El riesgo de crédito por tas cuentas por cobrar por las
actividades de construccién y de operacion y mantenimiento de la Concesionaria se encuentra
reducido, por tratarse de una contraparte de bajo riesgo (Estado Peruano).

c) Riesgo de liguidez -

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posicicnes en el mercado.

E! area de Finanzas de la Concesionaria suparvisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas
sobre los requisitos de liquidez para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las
necesidades manteniendo suficiente margen para las lineas de crédito no usadas. Al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013, la Concesionaria no presenta endeudamiento financiero, sus actividades son
financiadas con anticipos del Concedente y el pasivo que presenta es sustancialmente corriente y de
naturaleza comercial.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del reguerido para la administracion del capital de
trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y depositos a plazo, escogiendo
instrumentos con vencimiento apropiado o de suficiente liquidez.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Concesionatia agrupados sobre |a base
del periodo remanente a la fecha del estado individual de situacion financiera hasta la fecha de su
vencimiento. En este caso todos los montos seran pagados en un periodo menor a 1 afio:

$1.000
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales 1,276
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 86,237
Otras cuentas por pagar (%) 86
87,599
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar comerciales 216
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 87,058
Oftras cuentas por pagar (*) 1,192
88,466

(*) Las ofras cuentas por pagar no incluyen los anticipos del Concedente ni cuentas estatutarias.
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3.2 Administraciéon del riesgo de capital -

Los objetivos de la Concesionaria al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
continuar como empresa en marcha en el plazo de concesién con el propasito de generar retornos a
sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para
reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Concesionaria puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su deuda.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no se requirio |la presentacion de los niveles de
apalancamiento, debido a que la Concesionaria no presenta obligaciones financieras, estando sus
operaciones financiadas con proveedores, partes relacionadas y por sus accionistas.

3.3 Estimacion de valores razonables -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Concesionaria no presenta partidas medidas al valor
razonable, razon por la que no ha sido requerida la presentacion de la jerarquia de valor razonable.

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Concesionaria considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes,
es similar a sus valores razonables dehido a que sus vencimientos son en &l corto plazo.

ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS

l.os estimados usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ccurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo con las circunstancias.

a) Esiimados y criterios contables criticos -

La Concesionaria efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. L.as estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinién de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Concesionaria no
tienen riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el
proximo afio.

- Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Concesionaria cuenta con la asesoria profesional en materia
tributaria para tomar alguna decisién sobre temas tributarios. Aun cuande la Gerencia considera gue
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y de acuerdo a ley, pueden
surgir discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran de
ajustes por impuestos en el futuro.

by Juicios criticos -

Las transacciones por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han requerido la
aplicacion especial de juicio profesional al aplicar las politicas contables adoptadas por la
Concesionaria.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Instrumentos financieros por categoria -

Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, los activos financieros de la Concesionaria son los expresados
en el estado individual de situacidn financiera en los rubros de efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a empresas relacionadas y otras cuentas por
cobrar, y pertenecen integramente a la categoria de "préstamos y cuentas por cobrar”. Los pasivos
financieros de la Concesionaria corresponden integramente a la categoria de “otros pasivos
financieros”.

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de las instituciones financieras al 31 de diciembre en la que la Concesionaria
mantiene cuentas corrientes se presenta a continuacion:

2014 2013

$1.000 S7.000
Efectivo y equivalente de efectivo
Banco de Crédito del Peru (A+) 81,248 92 605
Banco de la Nacion (A) 3,865 1,493
Citibank (A) 7,211 23,962
Scotibank (A) 10 1
Banbif (A) 2 1
BBVA Banco Continental {(A) 14 1
Total efectivo y equivalente de efectivo 92,350 118,063

Los saldos mostrados no incluyen fondos fijos.

Respecto de deudores comerciales, la Concesionaria solo tiene como contraparte al Estado Peruano
cuyas consideraciones del riesgo de crédito se mencionan en la nota 3.1-b).

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
S$1.000 S/.000
Fondos fijos 3 -
Cuentas corrientes 70,240 78,619
Fondos sujetos a restriccion 22110 39,444
92,353 118,063

Al 31 de diciembre de 2014, la Concesionaria mantiene sus cuentas corrientes en bancos locales
denominadas en moneda nacional y en moneda extranjera por $/.21.4 millones y US$16.3 millones,
respectivamente (S/.9 miliones y US$ 32.4 millones, respectivamente, al 31 de diciembre 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los fondos sujetos a restriccion estanr eferidos a los
desembolsos recibidos por Pago anual por mantenimiento periédico (PAMAP) e Informe técnico de
mantenimiento periddico (ITM), ambos conceptos conforman el fondo CMAP. El fondo CMAP es un
fideicomiso en administracién a cargo del Citibank, cuyas obligaciones estén establecidas en el
contrato de concesion y en los Contratos de Fideicomiso, tal como se describe en la Nota 1.2).
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
51.000 S1.000
Obras accesorias 34,460 21,202
Obras adicionales 22,828 15,886
Pago anual por mantenimiento de operacian (PAMO) 25,316 12,919
Costo anual de mantenimiento (CAM) 3,022 1,412
Informe técnicoe de mantenimiento (ITM) - 14,212
Laudo arbitral - 5,396
85,626 71.027

Las cuentas por cobrar comerciales son vigentes y no devengan intereses.

Las cuentas por cobrar por obras accesorias, obras adicionales e [TM se encuentran respaldadas por
anticipos recibidos del Estado (Nota 10). Por estas labores, la Concesionaria ha entregado anticipos al
constructor, descritos en ta Nota 8.

Las cuentas por cobrar por concepto de PAMOson corrientes y corresponden a la cuota trimestral que
el Estado debe pagar a la Concesionaria por concepto de operacion y mantenimiento, descontado de
los fondos recibidos anticipadamente por recaudacién de peajes, conforme lo sefiala el Contrato de
Concesion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Saldos al cierre del afio resultante de las ventas/compras de bienes/servicios -

2014 2013
$/.000 5/1.000
Cuentas por cobrar:
Anticipos oforgados -
Odebrecht Latinvest Operaciones y Mantenimiento S.A.C. 54,508 47,313
Otras cuentas por cobrar -
Odebrecht Latinvest Operaciones y Mantenimiento S.A.C. - 1
Odebrecht Pert Ingenieria y Construccion S.A.C. 7 7
7 8
54,515 47,321
Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar comerciales -
QOdebrecht Latinvest Peri S.A.C. 26 1,900
Odebrecht Latinvest Per Ductos 561 728
Odebrecht Latinvest Operaciones y Mantenimienio S.A.C. 85,274 84,204
Qdebrecht Per( Ingenieria y Construccion S.A.C. 115 -
85,976 86.832
Ofras cuentas por pagar -
Concesionaria Interoceanica Sur Tramo 2 S A, 25 25
QOdebrecht Perd Ingenieria y Construccidn S A.C. 25 71
QOdebrecht Latinvest Perd S.A.C. 180 -
Odebrecht Pert Inversiones en Infraestructura S.A. - 101
Odebrecht Participaciones e Investimentos S.A. 22 20
Constructora Norberto Odebrecht S A 9 9
261 226

86,237 87,058
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los anticipos otorgados a Odebrecht Latinvest Operaciones y
Mantenimienta S.A.C. se encuentran relacionados con la ejecucion de las obras de las obras
adicionales, obras accesorias, por mantenimiento periédico {ITM) y mantenimiento rutinario (Nota 1.2).
Estos anticipos seran aplicados contra la futura facturacion.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por pagar comerciales con Odebrecht Latinvest
Operacicnes y Mantenimienio S.A.C. corresponden a provisiones por avance de obras relacionadas
con la ejecucion de la construccion del Tramo Vial por obras adicionales y accesorias (Nota 1.2) y por
concepto de ITM a Odebrecht Latinvest Operaciones y Manienimiento SAC, las mismas gue estan
respaldadas por los anticipos que fueron otorgados.

Las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas son de vencimienio corriente, no
tienen garantias especificas y no devengan intereses. La evaluacion de la cobrabilidad de la cuentas
por cobrar se lleva a cabo al cierre del periodo. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia
estima que recuperara los saldos por cobrar a sus relacionadas, por lo que a la fecha de los estados
financieros individuales no se ha constituido provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.

b) Transacciones entre partes relacionadas -

Las principales transacciones entre la Concesionaria y sus partes relacionadas se resumen como
sigue:

2014 2013

51.000 51.000
Adgquisicién de bienes y servicios:
Servicios de construccion 155,040 120,328
Servicios de mantenimiento y operacion 41,815 53,763
Servicios de asesoria financiera, administrativa y legal 4,198 3,396
Gerenciamiento y administracion 2,466 3,458
Alguileres 266 66
Reembolso de gastos 101 100

¢) Compensacién de la gerencia clave -

La gerencia clave incluye a [os directores (ejecutivos y no ejecutivos), miembros del Comité Ejecutivo,
y la Gerencia. La compensacion pagada o por pagar a la gerencia clave en 2014 ascendié a S/.2.5
millones (S/.1.6 millones en 2013}

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
$/.000 $/.000
Pagos a cuenta de impuesto a la renta 8,459 -
Crédito fiscal - 5,265
Anticipo a proveedores 640 1,185
Seguros pagados por anticipado 1,209 -
Otros 2,639 1,646
12,947 8,096

Los fondos sujetos a restriccion corresponden a retenciones de efectivo administradas a traveés de
fideicomisos a cargo del Citibank y la Fiduciaria S.A.; cuya obligacion es establecida en el contrato de
concesion, tal como se describe en la Nofa 1.2,
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ANTICIPOS DEL CONCENDENTE

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los anticipos recibidos corresponden a los desembolsos
efectuados por el Estado Peruane $/.115,333 y $/.99,111 respectivamente, a favor de |a
Concesionaria para las actividades de construccion, mantenimiento y operacion, puesta a punto y
fondos necesarios para cubrir eventuales dafios que excedan el monte asegurado por los bienes en
operacion de la Concesionaria, contemplados en el Contrato de Concesion (Nota 1.2).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013

$1.000 $/.000
Impuesio a la renta - 18,157
Impuesto general a las ventas 7,748
Otros impuestos y contribuciones sociales 122 617
Remuneraciones por pagar 86 60
Otros 60 3,764

8.016 22,598

PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 vy de 2013, el capiial autorizado, suscrito y pagado de acuerdo con o3
estatutos de la Concesionaria y sus modificaciones es de 26,065,500 acciones cuyo valor nominal s
de S/.1 cada una.

La estructura societaria de la Concesionaria al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es la descrita en la
Nota 1.1.

b) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades o de reservas de libre disposicion, la reserva legal debera ser aplicada a la
compensacion de perdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo iguaimente obligatoria su reposicion.

Al 31 de diciembre de 2013 la reserva legal equivale al 20% del capital pagado.
¢) Resultados acumulados -

Los dividendos gue se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa de 4.1% por concepto de impuesto a Ia renta de carge de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido y fiquidado por la Concesionaria.

En Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 2014 se acordd la distribucion de dividendos a
los accionistas por $/.5,862, los cuales fueron cancelados en marzo 2014.

En Junta General de Accicnistas del 26 de noviembre de 2013 se acordo la distribucién y adelanto de
dividendos a los accicnistas por $/.40.3 millones, los cuales corresponden al salde de las utitidades
del ejercicio anual 2012 y al adelanto de las utilidades del 2013. Los dividendos fueron cancelados en
noviembre y diciembre de 2013.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacién del capital a los
inversicnistas extranjeros.
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INGRESOS POR SERVICIOS

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 81,000
Ingresos por servicios de construccion -
- QObras adicionales 47,698 63,240
- Obras accescrios 08,788 47,005
- Laudo arbitral - £9,083
- Sectores inestables 369 4,324
148,855 183,652
Ingresos por servicios de operacion y mantenimiento -
- Pago anual por mantenimiento y cperacion (PAMO) 48,325 46,146
- Informe técnico de mantenimiento (ITM) 14,590 14,967
- Costo anual de mantenimiento (CAM) 5,804 18.038
68,719 79,149
215,574 262,801
COSTOS DE SERVICIOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS
La composicion de este rubro es la siguiente;
Costos de
Costos de servicios de
servicios de operacion y Gastos
construccion  mantenimiento administratives Total
$/.000 $1.000 51.000 S1.000
Afo 2014
Cargas de personal - - 1,307 1,307
Servicios prestados por terceros 141,470 55,385 9,527 206,382
Tributos - - 2,160 2,160
Cargas diversas de gestion - - 2,124 2,124
Depreciacion - - 212 212
Amortizacion - - 33 33
141,470 55,385 15,363 212,218
Afic 2013:
Cargas de personal - - 1,101 1,101
Servicios prestados por terceros 120,328 53,763 11,362 185,453
Tributos - - 1,545 1,545
Cargas diversas de gestion - - 2,851 2,851
Depreciacion - - 264 264
Amortizacion - - 7 7
120,328 53.763 17,130 191,221
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Los servicios prestados por terceros incluyen 1o siguiente:

2014 2013
$1.000 51000
Honorario de operacidn 41,815 39,856
Servicios por obras adicionales 44 011 59,598
Servicios por obras accesorias 96,683 57,288
Informe técnico mantenimiento 13,571 13,907
Servicios de asesoria financiera, administrativa vy legal 5,929 3,398
Gerenciamiento y administracion 2,152 3,458
Servicios por sectores inestables 90 3,442
Servicios de ingenieria 206 187
Alguileres de maquinaria, equipo y vehiculos 3 16
Servicios de asesoria y consultoria 997 2,457
Portes y comisiones 608 629
Otros 928 1,219
206,991 185,453

SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

El gasto (ingreso) por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados comprende:

2014 2013
51.000 51000
Impuesto a la renta
Corriente 2,341 25,093
Diferido 71| 1.330)
2,412 23,763

El impuesto a la renta de la Concesionaria calculado sobre la utilidad antes del impuesto difiere
del monto tedrico que resuitaria de usar la tasa del impuesto aplicable a ias utilidades de la
Concesionaria, como sigue:

2014 2013

$/.000 $1.000
Utilidad antes de impuestos a la renta 7,532 76.979
Impuesto tedrico calculado aplicando la tasa de 30% 2,260 23,004
Gastos no deducibles 44 669
Efecto de cambio de tasa a 28% 108 -
impuesto a la renta del afio 2412 23,763

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a
la renta determinado por la Concesionaria en los cuatro Gltimos afios, contados a partir del 1 de
enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2011 al 2014 estan abiertos a
fiscalizacion; actuaimente la Concesionaria se encuentra en un proceso de reclamacion a
SUNAT por la fiscalizacion del afio 2010 por Renta de Tercera Categoria y se encuentra en
fiscalizacion de SUNAT por los aflos 2008 al 2010 de Impuesto General a las Ventas. Debido a
que pueden surgir diferencias en la interpretacién por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Concesionaria, no es posible anticipar a ia fecha si se produciran
pasivos tributarios adicionales como resultado de eveniuales revisiones. Cualquier impuesto
adicional, moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del
afio en el que la diferencia de criterios con la Administracién Tributaria se resuelva. La Gerencia
estima que no surgirén pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.
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d) De acuerdo con la legistacion vigente, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacion e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacidén. La Administracion Tributaria esté facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el analisis de las operaciones de la Concesionaria, la Gerencia y
sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no
surgiran contingencias de importancia para la Concesionaria al 31 de diciembre de 2014.

La Concesionaria ha presentiado su respectiva declaracion jurada de precios de transferencia para del
afio 2013 el 25 de setiembre de 2014,

GARANTIAS

Las siguientes cartas fianzas han sido emitidas al 31 de diciembre de 2014 que garantizan ciertas
transacciones de la Concesionaria:

a) Carta fianza a favor del MTC emitida por el Banco Continental BBVA por un total de US510
millones, con vencimiento en junio de 2015, que garantiza el cumplimiento del Contrato de
Concesion, la cual se renueva anualmente hasta la culminacién del Contrato de Concesion.

by  Cartas fianzas a favor del MTC con vencimiento entre marzo vy junio de 2015, emitidas por Ace
Seguros por US$18.34 millones, por InSur por US$19.6 millones y por Scotiabank por US$2.37
millones que garantizan la ejecucion de obras accesorias y adicicnales.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO INDIVIDUAL DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprohacidn de los estados financieros, no han ocurrido
evenios posteriores que pudieran afectar los saldos de los estados financieros o requieran revelacion.
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